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Apresentacdo da Pesquisa

O indice de Intencao de Consumo das Familias (ICF) é um indicador calculado pela Confederacéo Nacional
do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC) a partir de uma pesquisa mensal de sondagem da condigéo
de vida (trabalho, renda e consumo) das familias, buscando, assim, antecipar o comportamento das vendas do
comércio. Para o Rio Grande do Sul (ICF-RS), a pesquisa é realizada em Porto Alegre ao longo dos dez dias
anteriores ao més de referéncia e abrange em sua amostra, no minimo, 600 familias. Sua divulgacao é
realizada mensalmente pela Fecomércio-RS.

O ICF é formado por sete componentes de igual peso em seu calculo, agrupados da seguinte forma:
Mercado de trabalho

e Situacdo do Emprego : avaliacdo da seguranca em relacdo ao emprego atual em comparacdo com o
mesmo periodo do ano anterior

e Situacdo de Renda: avaliacdo do nivel de renda familiar em comparacdo com o mesmo periodo do ano
anterior

Consumo

e Consumo Atual: avaliacéo do nivel de consumo atual da familia em comparacdo com o mesmo periodo do
ano anterior

e Acesso a Crédito: avaliacdo da facilidade na obtencéo de crédito para compras a prazo em comparacao
com o mesmo periodo do ano anterior

e Momento para Consumo de Bens Duraveis:  avaliagdo do momento atual para a compra de bens duraveis
(eletrodomeésticos, eletrénicos e outros)
Expectativas
» Perspectiva Profissional:  perspectiva de ascensao profissional nos proximos meses
» Perspectiva de Consumo: perspectiva de consumo nos proximos meses em comparagado com 0 mesmo
periodo do ano anterior
O ICF e seus componentes variam de 0 a 200 pontos. Resultados acima de 100 pontos refletem uma
perspectiva otimista da média das familias, cuja intensidade aumenta conforme o indicador se aproxima de
200. Em oposicgéo, valores abaixo de 100 pontos denotam uma opinido média pessimista, mais intensa quanto
mais proximo de 0 se encontra o indicador.

Andlise dos principais resultados do ICF-RS em mai/__15

* O ICF registrou 94,9 pontos em mai/15, com queda de 13,4% em relacdo ao mesmo més do ano passado e
de 2,5% na comparag¢do com o més anterior.

e A média em 12 meses do indicador foi para 111,9 pontos, frente a 113,1 verificados no més anterior.

e Na comparacao com mai/l4, a excegdo do indicador relativo a situagao do emprego, todos os componentes
do ICF apresentaram retracéo significativa.
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Os resultados de mai/15 mostram um aprofundamento da tendéncia de queda do ICF observada ha alguns

meses. O indicador atingiu o menor valor de sua série histérica (iniciada em jan/2010) e permanece em
patamar pessimista.

Em termos de determinantes, permanecem os fatores, ja evidenciados em andlises anteriores, que explicam
a reducdo da confianga das familias.

Muitos desses fatores estdo relacionados ao que se pode conceituar como uma deterioracdo das
condicdes econdmicas brasileiras no periodo recente, que tem afetado a vida das familias. Nesse grupo,
€ possivel incluir a inflacdo em elevacdo, com destaque para os reajustes nos precos de energia elétrica
e combustiveis. Também é possivel mencionar, nesse grupo, a estagnacédo da atividade econdmica,
que, depois de algum tempo, comeca a se refletir no mercado de trabalho.

Apesar dos indicadores do mercado de trabalho mostrarem a desocupacao crescente no pais, 0
fato da desocupacéo estar crescendo na RMPA em virtude da néo criacdo de novas vagas, e
ndo por demissdes, pode explicar o comportamento de melhora da percepcéo da situacdo do
emprego.

Por fim, o ciclo de aumento de juros, que tem tornado o crédito mais caro, bem como os anuncios de

aumentos de tributos, também sdo fatores econdmicos que impactam a intengcdo de consumo das
familias.

Intencdo de Consumo das Familias (ICF -RS)
Média em 12 meses
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Mercado de trabalho

A seguranca com relag@o a situacdo do emprego registrou 132,2 pontos em mai/l5, com elevagdo de
9,5% em relacao ao mesmo periodo de 2014 e queda de 1,6% em relacdo ao més anterior.

O mercado de trabalho na RMPA ainda apresenta alguma resisténcia em ser afetado pela estagnacao
da atividade econfmica recente, tendo em vista o baixo grau de ociosidade (taxa de desemprego) que
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atingiu recentemente, ocasionado pelo volume menor de ingressantes. Isso fez com que o componente
de seguranca em relacdo ao emprego atual, em que pese a queda generalizada de confianca das
familias, mantivesse um patamar otimista.

Um fato relevante a destacar € que a desocupacdo na RMPA vem crescendo motivada pela
incapacidade de assimilagdo de novos entrantes e ndo pelas demissdes, o que também contribui para a
percepc¢ao confiante na situagcdo do emprego.

A média em 12 meses do indicador atingiu nivel de 128,2 pontos, frente a 127,2 no més anterior.

» A avaliagdo quanto a situagéo de renda atual alcangou 95,1 pontos e ingressou no campo pessimista pela
primeira vez desde o inicio da série histérica. Em relacdo a mai/l4 houve uma diminuicdo de 13,9% e
decrescimento de 16,5% na comparac¢do com mar/15.

Na média em 12 meses, o indicador registrou nivel de 122,8 pontos, frente a 124,1 pontos no més
passado.

A percepcao em relacdo a renda real é afetada pela inflacdo. Assim, diante do aumento persistente dos
precos, o indicador jA mostra nos Ultimos meses uma diminuicdo mais significativa. O rendimento real
habitual apurado pelo IBGE no més de marco ja apurou queda na RMPA em relagdo ao mesmo periodo
de 2014 e desde janeiro apresenta reducao em relacdo ao més imediatamente anterior.

O mercado de trabalho menos pressionado também leva a reajustes reais menores nos acordos
coletivos e na defini¢cdo de salarios de equilibrio na economia.

Consumo

» O indicador referente ao nivel de consumo atual registrou 73,9 pontos, 0 menor patamar da série historica,
apresentando queda de 5,1% em relacdo a mai/l4 e diminuicdo de 2,2% na comparacdo com 0 més
anterior.

O

Na média de 12 meses, o indicador registrou 92,6 pontos, frente a pontuacao de 92,9 no més anterior.

Como comentado em analises anteriores, o indicador de percepcdo de consumo vem seguindo a
trajetoria prevista de acordo com os fatores que afetam o consumo das familias e que vem determinando
sua desaceleracéo.

Apesar de seu historico ndo ser de otimismo persistente e de apresentar alguma variabilidade, a
conjuntura atual de inflacdo elevada, renda desacelerando, aumento de juros e queda de confianga
justificam a tendéncia e o nivel atual do indicador, que denota pessimismo e se encontra no menor nivel
da série historica.

indicador referente a facilidade de acesso a crédito registrou 93,7 pontos, com queda de 5,1% em

relacdo a mai/14 e recuo de 7,2% na comparacdo com o més passado.

Na média dos ultimos 12 meses, o indicador registra 113,2 pontos, frente a 113,6 no més anterior.

O ciclo de elevacéo da taxa de juros basica da economia, retomado recentemente pelo Banco Central,
gue encarece o crédito ao consumidor final, e 0 maior grau de seletividade dos bancos frente ao baixo
crescimento da economia e precaugéo para inadimpléncia tendem a contribuir para queda do indice que
se encontra atualmente na neutralidade.

* O indicador referente ao momento para consumo de bens duraveis registrou 76,6 pontos, com queda de
37,5% na comparagéo com o mesmo periodo de 2014 e variagéo de 0,5% em relagdo ao més passado.

Nos (ltimos 12 meses, o indice registra média de 104,1 pontos, frente a 108,0 no més de abr/15.

Com um histérico amplamente otimista, o indicador apresenta queda expressiva nos ultimos 4 meses e,
com isso, consolida um nivel pessimista. A elevagdo recente da taxa basica de juros tende a afetar de
forma mais significativa os bens duraveis, que, geralmente, sdo adquiridos com a utilizacdo de crédito.
Além disso, 0 momento atual da economia, que vem determinando reducédo de confianca das familias,
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também vem refletindo em maior cautela na aquisicao de bens que nédo sdo de primeira necessidade e
que, em geral, implicam a tomada de uma divida de prazo maior.

Expectativas

* O indicador de perspectiva profissional atingiu 87,9 pontos, apresentando recuo de 32,3% em relagdo ao
mesmo periodo de 2014 e de 3,0% em relacdo ao més anterior.

« Na média dos ultimos 12 meses, o indicador registra 106,4 pontos, frente 109,9 no més anterior.

« A andlise sobre o comportamento do indicador, permanece a mesma do més anterior. Se as empresas
ainda resistem em demitir, especialmente na RMPA, o impacto de condicbes econdmicas mais adversas
sobre seus resultados tornam mais evidentes as limitagGes de ascensao em termos de cargos e salarios
dentro das empresas, o que vem afetando o comportamento do indicador.

* O indicador de perspectiva de consumo atingiu 105,1 pontos, apresentando redugéo de 1,8% em relacdo
ao mesmo periodo de 2014 e variacédo de 16,9% na comparagdo com o més anterior.

* A média dos ultimos 12 meses do indicador atingiu 115,7 pontos, frente a 115,8 em abr/15.

« O indicador mantém tendéncia de queda, em consonancia com os fatores tradicionais de influéncia sobre
o consumo das familias, que nado sinalizam um crescimento significativo para o futuro préximo.

E permitida a reproducéo total ou parcial deste contelido, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
fonte/elaboragdo. A FECOMERCIO-RS néo se responsabiliza por atos/interpretacdes/decisdes tomadas com base nas
informag6es disponibilizadas por suas publicagtes.
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