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Apresentacdo da Pesquisa

O indice de Confianca do Empreséario do Comércio (ICEC) é um indicador calculado pela Confederacéo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) a partir de uma pesquisa mensal de sondagem que
visa medir o nivel de confianca dos empresarios do setor de varejo. Para o Rio Grande do Sul (ICEC-RS), a
pesquisa é realizada em Porto Alegre ao longo dos dez dias anteriores ao més de referéncia e abrange em sua

amostra, no minimo, 328 estabelecimentos comerciais. Sua divulgacdo € realizada mensalmente pela
Fecomércio-RS.

O ICEC é formado por trés componentes, com pesos iguais em seu célculo:

e Indice de Condicdes Atuais (ICAEC): Reflete a percepcéo do empresario quanto ao momento presente da
economia brasileira, ao setor e a sua empresa especificamente em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

e Indice de Expectativas (IEEC): Reflete as expectativas do empresariado sobre o futuro de curto prazo
(proximos 6 meses) no que condiz a economia brasileira, ao setor e a sua empresa.

e Indice de Investimentos (IIEC): Capta as expectativas de contratacdo de funcionarios, investimentos e
niveis de estoques.

O ICEC e seus componentes variam de 0 a 200 pontos. Resultados acima de 100 pontos refletem uma
perspectiva otimista da média dos empresarios do comércio, cuja intensidade aumenta conforme o indicador se
aproxima de 200. Em oposi¢ao, valores abaixo de 100 pontos denotam uma opinido média pessimista, mais
intensa quanto mais proximo de 0 se encontra o indicador.

Analise dos principais resultados do ICEC-RS em jan/18

e Em jan/18, o ICEC atingiu 105,8 pontos e manteve o caréater otimista do indicador (acima dos 100 pontos).
O resultado do més representou variagdo de 14,4% na comparagdo com o mesmo més de 2017 enquanto
gue na margem o resultado foi de aumento de 0,9%.

¢ Na média de 12 meses, o indicador atingiu 100,2 pontos, crescendo em relagdo a média apurada no més
anterior (99,1 pontos).

e Ainda que pequeno, o ICEC registrou novo crescimento marginal em jan/18, o sexto consecutivo. A
trajetdria ascendente do indicador esta associado a recuperacao da atividade econdmica e da dindmica dos
cenarios eleitorais.

e Em termos desagregados, na margem, a melhora da avaliacdo dos empresarios do comércio quanto a
situagdo atual e a estabilidade na intencdo de investimento contribuiram para o aumento no ICEC. Apesar
da queda marginal, o indicador de expectativas segue em patamar otimista.

ASSESSORIA ECONOMICA DO SISTEMA FECOMERCIO-RS
assec@fecomercio-rs.org.br - Fone: (51) 3286 5677



mailto:assec@fecomercio-rs.org.br

g DADOS FECOMERCIO-RS

" Fecomeércio RS  ASSESSORIA ECONOMICA

indice de Confianca do Empresario do Comércio (ICEC-RS)
Janeiro/2018

160,0 -

140,7

140,0 -

120,0 -

OTIMISMO
PESSIMISMO

’ 83,1
80,0 -
60,0 -
40,0 -

20,0 ~

0,0 - T T
ICEC Condicdo  Expectativas Investimentos
Atual

Fonte: CNC
Elaboragéo: Assessoria Econdmica /Fecomércio-RS

indice de Confianga do Empresario do Comércio (ICEC-RS)
Média em 12 meses

160,0 -
150,0 -
140,0 + -
130,0
120,0
110,0
100,0
90,0 -
80,0 -
70,0 -
60,0 -
50,0 -
40,0 -
30,0 -
20,0

— OTIMISMO

Y

ul/11 -
t/11
r/12
ul/12
set/12
nov/12
r/13
ul/a3
t/13
r/14
ul/14
t/14
r/15
r/16
r/17

se
ul/a5
t/15

se
ul/16
t/16

se
ul/a7
t/17

jan/12
se

J
ma
jan/13

J
ma
jan/14

se
nov/11
J

ma

j

]

j

se
nov/13

]

j

]

j

mai/12
mai/13
mai/l4
nov/14
jan/15
ma
mai/l5
nov/15
jan/16
mar
mai/l6
nov/16
jan/17
ma
mai/17
nov/17
jan/18

e |CEC e |CAEC e |EEC IIEC

Fonte: CNC
Elaboragdo: Assessoria Econdémica /Fecomércio-RS

ASSESSORIA ECONOMICA DO SISTEMA FECOMERCIO-RS
assec@fecomercio-rs.org.br - Fone: (51) 3286 5677



mailto:assec@fecomercio-rs.org.br

= DADOS FECOMERCIO-RS

f= , . ALY TELUIVIERLILITRO
Fecomercio RS ASSESSORIA ECONOMICA

indice de Condig6es Atuais do Empresario do Comércio (ICAEC)

ICAEC Economia Setor Empresa
jan/17 59,8 43,9 60,6 74,7
dez/17 80,0 67,6 80,6 91,7
jan/18 83,1 73,2 82,9 93,3

Fonte: CNC
Elaboragdo: Assessoria Econdmica / Fecomércio-RS

O indicador de condic8es atuais (ICAEC) atingiu 83,1 pontos em jan/18, crescendo 39,2% em relacdo ao
més de janeiro do ano anterior. Na comparacéo com dez/17, a alta foi de 4,0%.

Na média em 12 meses, o indicador de situacdo atual passou de 71,7 pontos em dez/17 para 73,6 pontos
em jan/18.

A percepcao dos empresérios do comércio quanto a situacdo atual segue em processo de recuperacao,
ainda que em patamar pessimista. Esta avaliacdo estd em linha com o processo de retomada da economia,
verificada, principalmente, ao longo do segundo semestre de 2017, e se estende ao setor e a empresa.

Além disto, contudo, o mercado de crédito para pessoa juridica segue enfraquecido.

Expectativas

indice de Expectativas do Empreséario do Comércio (IEEC)

IEEC Economia Setor Empresa
jan/17 133,3 120,7 136,4 142.8
dez/17 141,0 1294 143,2 150,4
jan/18 140,7 130,8 1415 149,8

Fonte: CNC
Elaboragéo: Assessoria Econdmica / Fecomércio-RS

Em jan/18, o indicador de expectativas quanto ao futuro (IEEC) teve variacdo de 5,6% na comparagdo com
0 mesmo més de 2017, atingindo 140,7 pontos. Frente ao més anterior, a baixa foi de 0,2%.

Na média em 12 meses, o IEEC passou de 140,3 pontos em dez/17 para 140,9 pontos em jan/18.

Ainda que as expectativas dos empresarios do comércio tenham recuado novamente neste més, ela
permanece em nivel otimista e acima do apurado no ano anterior.

Com o cenario de inflagdo baixa e controlada, taxa basica de juros reduzida e perspectiva de crescimento
econdmico para 2018, a expectativa dos empresarios quanto a melhora na economia voltou a crescer. Em
gue pese a incerteza oriunda do ambiente politico, especialmente por conta dos possiveis cenarios
eleitorais que vao se desenhar ao longo do ano, o crescimento da atividade econdmica neste ano tendera a
acontecer, seja em maior ou menor medida.

ASSESSORIA ECONOMICA DO SISTEMA FECOMERCIO-RS
assec@fecomercio-rs.org.br - Fone: (51) 3286 5677



mailto:assec@fecomercio-rs.org.br

= DADOS FECOMERCIO-RS

f= , . ALY TELUIVIERLILITRO
Fecomercio RS ASSESSORIA ECONOMICA

Investimentos

indice de Investimentos do Empresario do Comércio (IIEC)

Contratacao de Situagédo Atual dos

Investimentos

Funcionarios Estoques
jan/17 84,3 92,1 72,2 88,7
dez/17 93,6 109,5 77,5 93,7
jan/18 93,5 107,5 80,1 92,9
Fonte: CNC

Elaboragéo: Assessoria Econdmica /Fecomércio-RS

O indicador referente aos investimentos do empreséario do comércio (IIEC) apurou variagdo de 10,9% na
comparacao com jan/17, alcancando 93,5 pontos. Em relacdo ao més anterior, o IIEC permaneceu estavel.

A média em 12 meses do indicador aumentou, passando de 85,3 pontos para 86,1 pontos.

A estabilidade do IEEC em jan/17 vai ao encontro do momento atual. Por um lado, a reducgéo verificada na
intencdo de contratacdo de funcionarios reflete a acomodacao dos aumentos de demanda de acordo com o
nivel de ociosidade. Por outro lado, a inten¢céo de investimentos permanece melhorando, em conformidade
com as expectativas de crescimento para 2018.

De todo modo, estes movimentos, especialmente o do investimento, estdo condicionados aos cenarios
eleitorais que vao se desenhar ao longo do ano. Caso ganhe forca uma agenda econémica que priorize as
reformas econdmicas e a manutencdo da inflagdo em patamar reduzido, as intencdes de investimentos
poderdo se concretizar, principalmente nos préximos anos.

E permitida a reproducéo total ou parcial deste contetdo, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
fonte/elaboracdo. A FECOMERCIO-RS néo se responsabiliza por atos/interpretagfes/decisbes tomadas com base nas
informacg6es disponibilizadas por suas publicacdes.
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