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Apresentacdo da Pesquisa

O indice de Confianca do Empreséario do Comércio (ICEC) é um indicador calculado pela Confederacéo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) a partir de uma pesquisa mensal de sondagem que
visa medir o nivel de confianca dos empresarios do setor de varejo. Para o Rio Grande do Sul (ICEC-RS), a
pesquisa é realizada em Porto Alegre ao longo dos dez dias anteriores ao més de referéncia e abrange em sua

amostra, no minimo, 328 estabelecimentos comerciais. Sua divulgacdo € realizada mensalmente pela
Fecomércio-RS.

O ICEC é formado por trés componentes, com pesos iguais em seu célculo:

e Indice de Condicdes Atuais (ICAEC): Reflete a percepcéo do empresario quanto ao momento presente da
economia brasileira, ao setor e a sua empresa especificamente em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

e Indice de Expectativas (IEEC): Reflete as expectativas do empresariado sobre o futuro de curto prazo
(proximos 6 meses) no que condiz a economia brasileira, ao setor e a sua empresa.

e Indice de Investimentos (IIEC): Capta as expectativas de contratacdo de funcionarios, investimentos e
niveis de estoques.

O ICEC e seus componentes variam de 0 a 200 pontos. Resultados acima de 100 pontos refletem uma
perspectiva otimista da média dos empresarios do comércio, cuja intensidade aumenta conforme o indicador se
aproxima de 200. Em oposi¢ao, valores abaixo de 100 pontos denotam uma opinido média pessimista, mais
intensa quanto mais proximo de 0 se encontra o indicador.

Andlise dos principais resultados do ICEC-RS em dez/17

e Em dez/17, o ICEC atingiu 104,9 pontos e manteve o carater otimista do indicador. O resultado do més
representou variagdo de 8,9% na compara¢do com 0 mesmo més de 2016 enquanto que na margem o
resultado foi o mesmo (104,9 pontos).

¢ Na média de 12 meses, o indicador atingiu 99,1 pontos, crescendo em relacdo a média apurada no més
anterior (98,4 pontos).

e Com o resultado deste més o ICEC permaneceu em patamar otimista (acima dos 100 pontos) pelo quarto
més. Ainda que a confianca dos empresarios do comércio pare¢a consolidada, a continuidade do indicador
neste nivel em 2018 dependera dos possiveis cenérios eleitorais.

e Em termos desagregados, na margem, houve uma melhora nos componentes dos indicadores que mostram
a avaliacdo dos empresarios do comércio sobre as condi¢des atuais da economia e sobre as intencdes de
investimento em dez/17. Apesar da queda marginal, o indicador de expectativas continua em patamar
elevado.

e Apesar do impacto dos escandalos politicos ao longo de 2017, a recuperacdo econémica verificada durante
o ano foi fundamental para que os empresarios do comércio recuperassem sua confianca. Para 2018, a
consolidacdo das expectativas de crescimento econdmico seguird como fator positivo. As incertezas
causadas pela eleigdo, por sua vez, surgem como um fator negativo neste cenario.
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indice de Condig6es Atuais do Empresario do Comércio (ICAEC)

ICAEC Economia Setor Empresa
dez/16 60,3 45,2 61,1 74,7
nov/17 77,7 65,2 79,5 88,4
dez/17 80,0 67,6 80,6 91,7

Fonte: CNC
Elaboragdo: Assessoria Econdmica / Fecomércio-RS

O indicador de condicdes atuais (ICAEC) atingiu 80,0 pontos em dez/17, crescendo 32,5% em relacdo ao
més de dezembro do ano anterior. Na comparacéo com nov/17, a alta foi de 3,0%.

Na média em 12 meses, o indicador de situacdo atual passou de 70,1 pontos em nov/17 para 71,7 pontos
em dez/17.

Ainda que em patamar pessimista, a percepcao dos empreséarios do comércio continua em recuperacao na
margem, como verificado ao longo do segundo semestre de 2017. Este processo € verificado tanto na
economia em geral e no setor quanto na prépria empresa. Frente ao mesmo més de 2016, o resultado de
dez/17 reflete 0 momento de inflagc@o baixa e juros reduzidos, além do momento um pouco mais favoravel
nas vendas no final de 2017.

Expectativas

indice de Expectativas do Empreséario do Comércio (IEEC)

IEEC Economia Setor Empresa
dez/16 1421 135,6 142,1 148,7
nov/17 1442 132,7 147,1 152,7
dez/17 141,0 1294 143,2 150,4

Fonte: CNC
Elaboragéo: Assessoria Econdmica / Fecomércio-RS

Em dez/17, o indicador de expectativas quanto ao futuro (IEEC) teve variacéo de -0,8% na comparac¢do com
0 mesmo més de 2016, atingindo 141,0 pontos. Frente ao més anterior, a baixa foi de 2,2%.

Na média em 12 meses, o IEEC passou de 140,4 pontos em nov/17 para 140,3 pontos em dez/17.

Apesar do recuo na margem, as expectativas dos empresarios do comércio permanecem em nivel bastante
otimista.

A percepc¢do dos empresarios acerca do processo de recuperacdo econémica permanece consistente neste
final do ano. Com uma inflagdo encerrando o ano abaixo da meta (4,5% a.a.), a taxa basica de juros no
patamar mais reduzido de sua histéria e o primeiro resultado positivo do produto interno bruto em dois anos,
as incertezas em 2018 estarao vinculadas principalmente aos possiveis cenarios eleitorais.
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Investimentos

indice de Investimentos do Empresario do Comércio (IIEC)

Contratacao de Situagédo Atual dos

IEC Funcionarios Investimentos Estoques
dez/16 86,4 102,2 68,2 88,9
nov/17 92,9 108,5 76,0 94,1
dez/17 93,6 109,5 77,5 93,7

Fonte: CNC
Elaboragéo: Assessoria Econdmica /Fecomércio-RS

O indicador referente aos investimentos do empresario do comércio (IIEC) apurou variacdo de 8,3% na
comparacdo com dez/16, alcancando 93,6 pontos. Em relagcdo ao més anterior, o IIEC registrou alta de
0,7%.

A média em 12 meses do indicador aumentou marginalmente, passando de 84,7 pontos para 85,3 pontos.

Neste més, o indicador de investimento do empreséario do comércio apurou um novo aumento marginal,
mantendo o caminho em direcdo a neutralidade. Cabe destacar o patamar otimista na intencdo de
contratacéo de funcionarios, o que deve seguir aumentando conforme a capacidade ociosa das empresas
for diminuindo.

Ainda que as expectativas elevadas favorecam a recuperagdo dos investimentos, 0s possiveis cendrios
eleitorais de 2018 serdo fundamentais para que estas expectativas sejam concretizadas em investimentos
no periodo seguinte.

E permitida a reproducéo total ou parcial deste contetdo, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
fonte/elaboracdo. A FECOMERCIO-RS néo se responsabiliza por atos/interpretacfes/decisdes tomadas com base nas
informacg6es disponibilizadas por suas publicacdes.
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